Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8

Bericht gem&8 § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zur

vorgeschlagenen Erméachtigung zur VerdulRerung eigener Aktien sowie zum Ausschluss des

Bezugsrechts

1.

Vorbemerkung

Unter Tagesordnungspunkt 8 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, der secunet
Security Networks Aktiengesellschaft (,Gesellschaft®) die Méglichkeit zu eréffnen, die
von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien — in bestimmten Fallen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats — zu
verauBBern. Der Vorstand erstattet diesen Bericht gemafl § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG
in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Uiber die Griinde fiir den Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre bei der VerauRerung eigener Aktien, der von der
Einberufung der Hauptversammlung an auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.secunet.com/hauptversammliung  zugénglich ist und auch in der

Hauptversammlung zur Einsichthahme ausliegt.

Die Gesellschaft halt aus einer Erméachtigung der Hauptversammlung aus dem Jahr
2001 noch insgesamt 30.498 eigene Aktien (,Eigene Aktien“). Mit der vorgeschlagenen
Erméachtigung soll die Gesellschaft — im Zusammenspiel mit einer mdéglichen
Kapitalerhéhung im Rahmen des unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen
Genehmigten Kapitals 2026 — in die Lage versetzt werden, Liquiditat fur kanftige
Investitionen unter geringerer Fremdkapitalaufnahme oder unter geringerem Einsatz
eigener, bestehender Barmittel zu generieren. Zudem kann der Umfang einer méglichen
Kapitalerhhung im Rahmen des unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen
Genehmigten Kapitals 2026 begrenzt werden, indem die Eigenen Aktien zur

Kapitalbeschaffung verauBert werden.
VerdauBerung eigener Aktien und Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss

Die von der Gesellschaft gehaltenen Eigenen Aktien sollen auch unter Ausschluss des

Bezugsrechts, wie folgt verwendet werden diirfen:
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Verdulerung gegen Geldleistung unter Bezugsrechtsausschluss
(Tagesordnungspunkt 8 lit. a) Satz 2 Nr. (1))

Die Eigenen Aktien sollen gegen Geldleistung auch auflerhalb der Bdrse unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre veraulert werden koénnen. Die
Ermachtigung soll unter der Voraussetzung erfolgen, dass die Eigenen Aktien zu einem
Preis verauRert werden, der den Bérsenpreis der Ubrigen Aktien der Gesellschaft, die
an der Boérse notiert sind, zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich
unterschreitet. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll — mdglicherweise auch in
Kombination mit einer etwaigen Kapitalerhéhung im Rahmen des unter
Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals 2026 — dazu dienen,
eine angemessene Eigenkapitalausstattung der Gesellschatt fir kiinftige Investitionen,
insbesondere etwaige M&A-Transaktionen, zu unterstiitzen. Mit dieser Erméchtigung
wird die in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG vorgesehene Médglichkeit zum vereinfachten Bezugsrechtsausschluss
ausgenutzt. Dem Interesse der Aktiondre, vor einer wertméaligen Verwdsserung
geschitzt zu werden, wird dadurch Rechnung getragen, dass die Eigenen Aktien nur zu
einem Preis verdulert werden durfen, der den mafigeblichen Bérsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet. Die endgiiltige Festlegung des Verauerungspreises fir die
Eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VeradulBerung. Der Vorstand wird einen
eventuellen Abschlag vom Bérsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung

vorherrschenden Marktbedingungen méglichst niedrig bemessen.

Diese Erméchtigung darf nur ausgenutzt werden, soweit die unter
Bezugsrechtsausschluss gemafR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBerten Eigenen Aktien
insgesamt 20% des Grundkapitals der Gesellschaft nicht iberschreiten. Malgeblich ist
das Grundkapital der Gesellschaft, das bei Wirksamwerden dieser Ermachtigung oder —
falls dieser Wert geringer ist — bei Auslibung dieser Erméachtigung besteht. Die genannte
Hoéchstgrenze von 20% des Grundkapitals der Gesellschaft wird um den anteiligen
Betrag, der auf Aktien der Gesellschaft entfallt, welche wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung unter Bezugsrechtsausschluss gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG (zum Beispiel im Rahmen einer Kapitalerhthung, insbesondere auf das
unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Genehmigten Kapital 2026) ausgegeben
wurden, vermindert. Mit dieser Anrechnung wird ausgeschlossen, dass Eigene Aktien

unter Bezugsrechtausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduRlert werden,
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obwohl infolgedessen fir Aktien im Umfang von mehr als 20% des Grundkapitals der
Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer, entsprechender oder
sinngeméafier Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wiirden. Die
Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden durch die beschriebene
Einschrénkung und die Vorgabe, dass der Verduferungspreis den Bérsenpreis der
Ubrigen Aktien der Gesellschaft, die an der Bérse notiert sind, nicht wesentlich
unterschreiten darf, gewahrt. Die Erméchtigung liegt im Interesse der Geselischaft, weil
sie eine kurzfristigen Eigenkapitalaufnahme ermdglicht und der Gesellschaft so zu

gréRerer Flexibilitat verhilft.

Veraulerung gegen Sachleistungen unter Bezugsrechtsausschluss
(Tagesordnungspunkt 8 lit. a) Satz 2 Nr. (2))

Die Eigenen Aktien sollen gegen Sachleistungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare verauRert werden kénnen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage
versetzt, die Eigenen Aktien gegen Sachleistungen im Rahmen von
Zusammenschlissen mit anderen Unternehmen oder als Gegenleistung fir den (auch
mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen (einschlieBlich Erhéhungen von Beteiligungen) oder sonstigen

Vermdgensgegenstanden zu verdullern.

Die Praxis zeigt, dass sowohl auf den internationalen als auch auf den nationalen
Markten als Gegenleistung fur attraktive Akquisitionsobjekte haufig angestrebt wird,
Aktien der erwerbenden Gesellschaft zu erwerben. Die hier vorgeschlagene
Erméachtigung gibt der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum, sich
bietende Gelegenheiten zum Zusammenschluss mit anderen Unternehmen sowie zum
Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Anteilen an Unternehmen
oder sonstigen Vermdgensgegensténden schnell und flexibel — méglicherweise auch in
Kombination mit einer etwaigen Kapitalerh6hung im Rahmen des unter
Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Genehmigten Kapital 2026 — ausnutzen zu
kénnen. Die Méglichkeit, die Eigenen Aktien in den unter Tagesordnungspunkt 8, lit. a)
Satz 2 Nr. (2) beschriebenen Fallen zu verauern, ist im Vergleich zur Geldzahlung
liquiditdtsschonend und kann damit die fiur die Gesellschaft glnstigere

Finanzierungsform darstellen. Sie liegt somit auch im Interesse der Aktionare.
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2.4

Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss tragt dem Ziel, schnell und erfolgreich
sich bietende Zusammenschluss- oder Erwerbsméglichkeiten wahrnehmen zu kénnen,
Rechnung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand darauf
achten, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. Der Vorstand
wird sich bei der Bemessung des Wertes der als Gegenleistung gewéhrten Aktien am
Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft orientieren. Eine schematische Ankniipfung an
einen Borsenpreis ist hierbei nicht vorgesehen, insbesondere, um einmal erzielte
Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Bérsenpreises in Frage zu

stellen.

Mdoglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage (lit. a) Satz 1 Alt. 2)

Falls die Eigenen Aktien durch Angebot an alle Aktiondre der Gesellschaft verduflert
werden, soll der Vorstand erméchtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare fir
Spitzenbetrage ausschlieBen. Diese Mdoglichkeit, das Bezugsrecht auszuschliefen,
dient dazu, ein technisch mégliches Bezugsverhéitnis abzubilden. Die als freie Spitzen
vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Eigenen Aktien werden entweder
durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft
verwertet. Da sich der Bezugsrechtsausschluss insoweit nur auf Spitzenbetrdge

beschrankt, ist ein méglicher Verwasserungseffekt gering.

Ausiibung der Ermachtigungen

GemaR lit. b) des Erméachtigungsbeschlusses sollen die Erm&chtigungen nach lit. a) des
Ermachtigungsbeschlusses unabhéngig voneinander erteilt werden. Sie k&énnen
aulBerdem einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam

ausgelbt werden.

Begrenzung des Volumens des Bezugsrechtsausschlusses

Der anteilige Betrag, der auf Eigene Aktien, die unter Ausschiluss des Bezugsrechts der
Aktiondre veraufert werden, entfallt, darf insgesamt 20% des Grundkapitals der
Gesellschaft nicht Giberschreiten. Mageblich ist das Grundkapital der Gesellschaft, das
bei Wirksamwerden der vorgeschlagenen Erméachtigungen oder — falls dieser Wert
geringer ist — bei VerauRerung der Eigenen Aktien besteht. Auf die genannte

Héchstgrenze von 20% des Grundkapitals der Gesellschaft werden diejenigen Aktien,
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die wahrend der Laufzeit der vorgeschlagenen Erméchtigungen unter
Bezugsrechtsausschluss gemafl oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG (zum
Beispiel im Rahmen einer Kapitalerhéhung, insbesondere auf Grundlage des unter
Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals 2026) ausgegeben
wurden, angerechnet. Somit wird das Verwadsserungspotenzial, das sich fur die
Aktiondre aus den vorgeschlagenen Erméchtigungen mit (mdglichem)

Bezugsrechtsausschluss ergibt, insgesamt begrenzt.
Schlussbemerkungen

Nach Abwagung aller genannten Umstande halt der Vorstand die Méglichkeit, das
Bezugsrecht der Aktiondre in den dargestellten Fallen auszuschlieBen, aus den
vorstehend  beschriebenen  Grilnden auch unter Berlicksichtigung des
Verwéasserungseffekts, der méglicherweise zu Lasten der Aktionéare bei Ausnutzung der
Erméchtigungen auftritt, fur die Erreichung der im Interesse der Gesellschaft liegenden
Zwecke fur geeignet und erforderlich, gegeniiber den Aktionaren fir angemessen und

damit insgesamt fiir sachlich gerechtfertigt.

Der Vorstand wird Uber jede Ausnutzung der vorgeschlagenen Erméchtigungen zur
VerduBerung der Eigenen Aktien und einen eventuellen Bezugsrechtsausschluss im
Rahmen seines pflichtgemiRen Ermessens entscheiden. Uber eine erfolgte Ausnutzung
der Ermachtigungen wird der Vorstand der nachfolgenden Hauptversammiung

berichten.

(Unterschriftenseite folgt)
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Essen, im April 2026

secunet Security Networks AG

Der Vorstand
/%»/M ARSI (O
grefulian Siewert Jeﬁa Nospers ||’
Vorstandsvorsitzender Vo ndin
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