Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7

Bericht gemal} § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Salz 2 AktG zum vorgeschlagenen
Genehmigten Kapital 2026 und der darin enthaltenen Erméchtigungen zum Ausschluss des

Bezugsrechts der Aktiondre bei Ausgabe neuer Aktien

1.

Vorbemerkung

Unter Tagesordnungspunkt 7 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, ein genehmigtes
Kapital in H6he von bis zu EUR 1.300.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen mit der
Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses fiir die Dauer von fiinf Jahren zu schaffen
(.Genehmigtes Kapital 2026“). Der Vorstand erstattet den folgenden Bericht geman
§ 203 Abs. 2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber die Griinde
fur die Ermachtigung, das Bezugsrecht der Aktiondre unter bestimmten
Voraussetzungen auszuschliefen. Dieser Bericht ist von der Einberufung der
Hauptversammlung an auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.secunet.com/hauptversammiung  zuganglich und liegt auch in der

Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

Das unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2026 dient dazu,
die Eigenkapitalbasis der secunet Security Networks AG (,Gesellschaft‘) zu erhalten
und zu verbreitern, um Liquiditat fiir kinftige Investitionen unter geringerer
Fremdkapitalaufnahme oder unter geringerem Einsatz eigener, bestehender Barmittel
generieren zu kénnen. Vor diesem Hintergrund wird das Genehmigte Kapital 2026 durch
die unter Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagene Ermachtigung zur Verduferung

eigener Aktien der Gesellschaft erganzt.

Grundsitzliche Rahmenbedingungen

Unter Tagesordnungspunkt 7 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, ein Genehmigtes
Kapital 2026 zu schaffen und entsprechend einen neuen § 4a in die Satzung der
Gesellschaft einzufiigen. Gemaf dem vorgeschlagenen Genehmigten Kapital 2026 ist
der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in einer oder mehreren Tranchen bis (einschlie8lich) zum 7. Juni 2031
durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen um einen Betrag von bis zu insgesamt EUR 1.300.000,00 (dies entspricht
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20% des derzeitigen Grundkapitals) zu erhéhen. Den Aktionéren ist dabei grundséatzlich
ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien kénnen gemaR § 186 Abs. 5 Satz 1
AktG auch ganz oder teilweise von einem oder mehreren Kreditinstituten, oder einem
anderen die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfilllenden Unternehmen,
mit der Verpflichtung lbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten

(mittelbares Bezugsrecht).

Erméachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das

Bezugsrecht der Aktionére in den folgenden Féllen ganz oder teilweise auszuschliel3en:

Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage

Der Vorstand soll erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionére fiir Spitzenbetrage auszuschlieen. Diese Mdéglichkeit, das
Bezugsrecht auszuschlielen, dient dazu, ein technisch mdgliches Bezugsverhaltnis
abzubilden. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen
neuen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise
bestmdéglich fiir die Gesellschaft verwertet. Da sich der Bezugsrechtsausschluss
insoweit nur auf Spitzenbetrdge beschrénkt, ist ein mdéglicher Verwéasserungseffekt

gering.

Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen

Der Vorstand soll erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, wenn die Kapitalerhbhung gegen
Bareinlagen erfolgt und die neuen Aktien zu einem Preis ausgegeben werden, der den
Borsenpreis der tbrigen Aktien der Gesellschaft, die an der Bérse notiert sind, zum
Zeitpunkt der endgliltigen Festlegung des Ausgabebetrags, welche mdglichst zeitnah
zur Platzierung der neuen Aktien erfolgen soll, nicht wesentlich unterschreitet. Auf
Grundlage dieser Erméachtigung dirfen nur neue Aktien ausgegeben werden, auf die
insgesamt ein anteiliger Betrag von héchstens 20% des Grundkapitals der Gesellschaft
entfallt. MaRgeblich ist das Grundkapital der Gesellschaft, das bei Wirksamwerden
dieser Ermachtigung oder - falls dieser Wert geringer ist — bei Ausgabe der neuen Aktien

besteht. Die genannte Hochstgrenze von 20% des Grundkapitals der Gesellschaft wird
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um den anteiligen Betrag, der auf Aktien der Gesellschaft entféllt, welche wahrend der
Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2026 unter Bezugsrechtsausschluss gemaR oder
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduflert (zum Beispiel im
Rahmen einer Kapitalerhdhung oder aufgrund der unter Tagesordnungspunkt 8

vorgeschlagenen Ermachtigung zur Verdufierung eigener Aktien) wurden, vermindert.

Rechtsgrundlage fiir diesen Bezugsrechtausschluss ist § 203 Abs. 1 und Abs. 2 AktG in
Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Die Erméchtigung, das Bezugsrecht
auszuschlieBen, falls die neuen Aktien zu einem Preis ausgegeben werden, der den
Bérsenpreis von den tibrigen Aktien der Gesellschaft, die an der Bérse notiert sind, nicht
wesentlich unterschreitet, dient dem Interesse der Gesellschaft, den bestmdglichen
Preis bei der Aktienausgabe zu erzielen. So wird die Gesellschaft in die Lage versetzt,
sich aufgrund der jeweiligen Bérsensituation bietende Chancen zur Platzierung neuer
Aktien schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Der Ausgabebetrag, der
erzielt werden kann, wenn der Preis marktnah festgesetzt wird, flihrt regelmafRig zu
einem hoéheren Mittelzufluss pro neue Aktie im Vergleich zu einer Aktienplatzierung mit
Bezugsrecht. Indem auf die zeit- und kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechts
verzichtet wird, kann der Eigenkapitalbedarf der Gesellschaft aus sich kurzfristig
ergebenden Marktchancen zeitnah befriedigt werden. Geman § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG
kann der Ausgabebetrag zwar bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist
verdffentlicht werden. Jedoch ist damit zu rechnen, dass bei der Festlegung des
Ausgabepreises gewisse Sicherheitsabschldage vorgenommen werden und die
Aktienausgabe deswegen zu nicht marktnahen Konditionen erfolgen kann. Die
Sicherheitsabschlage beruhen darauf, dass angesichts der Volatilitat der Aktienmarkte
ein Kursénderungsrisiko tiber den Zeitraum bis zum Ablauf der Bezugsfrist besteht. Bei
Einrdumung eines Bezugsrechts kann die Gesellschaft des Weiteren aufgrund der
gesetzlich festgelegten Mindestbezugsfrist von zwei Wochen nicht ausreichend
kurzfristig auf glinstige Marktverhéltnisse reagieren. Durch diese Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss kann somit im Interesse der Gesellschaft und aller Aktionéare

eine bestmdgliche Starkung des Eigenkapitals erzielt werden.

Die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss liegt aus den
beschriebenen Griinden im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare. Die
Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden dadurch gewahrt, dass

der Umfang des méglichen Bezugsrechtausschlusses beschrankt und der Ausgabepreis
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den Borsenpreis der Ubrigen Aktien der Gesellschaft, die an der Borse notiert sind, nicht
wesentlich unterschreiten darf. Damit wird der rechnerische Wert eines Bezugsrechts
praktisch minimiert, sodass den Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss kein
nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entsteht, wenn sie Aktien an der Borse

zukaufen, um ihre relative Beteiligung an der Gesellschaft aufrechtzuerhalten.

Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen

Des Weiteren soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheiniagen, zur
Gewahrung von Aktien im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum
Zweck des (mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen (einschlieBlich Erhéhungen von Beteiligungen) oder

sonstigen Vermdgensgegenstanden, auszuschlielen.

Der Vorstand prift fortlaufend Moglichkeiten der Gesellschaft zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, die im
Geschaftsbereich der Gesellschaft tatig sind. Der Erwerb solcher Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen liegt im Interesse der
Gesellschaft, soweit der Erwerb dazu fiihren kann, die Wettbewerbsposition des
secunet-Konzerns zu starken oder zu festigen, oder den Markteintritt in neue

Geschaftsfelder oder raumliche Markte zu ermdglichen oder zu erleichtern.

Regelmaiig ist es notig, beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen Aktien des Erwerbers als Gegenleistung anstelle von
Geld anzubieten. Die Praxis zeigt namlich, dass sowohl auf den internationalen als auch
auf den nationalen Mérkten als Gegenleistung fiir attraktive Akquisitionsobjekte haufig
angestrebt wird, Aktien des Erwerbers zZu tiibernehmen. Bei
Unternehmenszusammenschliissen, insbesondere bei Verschmelzungen, bei denen die
Gesellschaft als (ibernehmender Rechtstrager fungiert, kann zudem die Ausgabe neuer
Aktien rechtstechnisch notwendig sein. Die Méglichkeit, neue Aktien als Gegenleistung
zu gewadhren, ist im Vergleich zur Geldzahlung liquiditdtsschonend und kann damit die
fur die Gesellschaft glinstigere Finanzierungsform darstellen. Die hier vorgeschlagene
Erméachtigung gibt der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum, sich
bietende Gelegenheiten zum Zusammenschluss mit anderen Unternehmen sowie zum

Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Anteilen an Unternehmen
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oder sonstigen Vermdgensgegenstanden schnell und flexibel — méglicherweise auch in
Kombination mit der VerduBerung eigener Aktien aufgrund der unter
Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagenen Ermachtigungen — unter Ausgabe neuer
Aktien als Gegenleistung ausnutzen zu kénnen. Die Mdglichkeit, das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen, ist hierfur erforderlich. Der Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder von  Beteiligungen an  Unternehmen  sowie
Unternehmenszusammenschliisse im Gegenzug zur Gewahrung neuer Aktien sind bei
EinrAumung eines Bezugsrechts in der Regel nicht mdglich. Die damit verbundenen
Vorteile sind dann also nicht erreichbar. Diese vorgeschlagene Mdglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss wird erganzt durch die Erméchtigung zur Verduf3erung eigener
Aktien unter Tagesordnungspunkt 8 lit. a) Satz2 Nr. 2, welche auch vorstehend

beschriebenen Zwecken dient.

Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand darauf achten, dass die
Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. Der Vorstand wird sich bei der
Bemessung des Wertes der als Gegenleistung gewéhrten Aktien am Bérsenpreis der
Aktien der Gesellschaft orientieren. Eine schematische Anknipfung an einen
Bérsenpreis ist hierbei nicht vorgesehen, insbesondere, um einmal erzielte
Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Bérsenpreises in Frage zu

stellen.

Begrenzung des Volumens des Bezugsrechtsausschlusses

Der anteilige Betrag, der auf neue Aktien, die auf Grundlage des Genehmigten Kapitals
2026 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden, entféllt,
darf insgesamt 20% des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschreiten. Mallgeblich
ist das Grundkapital der Gesellschaft, das bei Wirksamwerden der vorgeschlagenen
Erméchtigungen oder — falls dieser Wert geringer ist — bei Ausgabe der neuen Aktien
besteht. Auf die genannte Hochstgrenze von 20% des Grundkapitals der Gesellschaft
werden diejenigen Aktien, welche wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2026
unter Bezugsrechtsausschluss gemal oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auf
Grundlage von anderen Erméachtigungen zur Ausgabe oder Verdul3erung von Aktien der
Geselischaft (insbesondere auf Grundlage der unter Tagesordnungspunkt 8
vorgeschlagenen Ermachtigung zur Verduerung eigener Aktien) ausgegeben und/oder

veraullert wurden, angerechnet. Somit wird das Verwasserungspotenzial, das sich fiir
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die Aktiondre aus den vorgeschlagenen Erméachtigungen mit (méglichem)

Bezugsrechtsausschluss ergibt, insgesamt begrenzt.

Schlussbemerkungen

Nach Abwé&gung aller genannten Umstande halt der Vorstand die Erméachtigungen, das
Bezugsrecht der Aktionadre in den dargestellten Fallen auszuschlielen, aus den
vorstehend  beschriecbenen  Griinden auch unter  Berlicksichtigung des
Verwasserungseffekts, der moglicherweise zu Lasten der Aktionédre bei Ausnutzung der
Ermachtigungen auftritt, fir die Erreichung der im Interesse der Gesellschaft liegenden
Zwecke fiir geeignet und erforderlich, gegeniiber den Aktionaren fir angemessen und

damit insgesamt fiir sachlich gerechtfertigt.

Der Vorstand wird (ber jede Ausnutzung der Erméachtigungen zur Kapitalerhéhung und
einen eventuellen Bezugsrechtsausschluss im Rahmen seines pflichtgeméalen
Ermessens entscheiden. Uber eine erfolgte Ausnutzung der Erméchtigungen zum
Bezugsrechtsausschluss wird der Vorstand der nachfolgenden Hauptversammlung

berichten.

(Unterschriftenseite folgt)
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Essen, im April 2026
secunet Security Networks AG

Der Vorstand

‘\.m@{)'f\)lj /ZA,
Jessich Nospers! Torsten Hefin
Vorstahdin (CFO) Vorstand (COO)
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